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Trump’s attempt to restart peace negotiation boosts market  

Aksi beli mewarnai pasar SUN dan INDON kemarin (6/5). Walaupun Bank 
Indonesia menaikkan  suku bunga diskonto SRBI 12 bulan menjadi 6.50% 
dengan cut off 6.60% (29/4: 6.22% & 6.50%), jumlah awarded bids turun 
tajam menjadi IDR 2.46tn saja (29/4: IDR 27.00tn). Sedangkan, incoming 
bids SRBI meningkat +41.53% menjadi IDR 39.99tn (29/4: IDR 28.25tn). 
Hal ini mengindikasikan BI tengah bertahan dari tekanan spekulasi para 
pelaku pasar yang suku bunga memasukkan penawaran hingga maksimal 
7.50%. Selain itu, pemberitaan media massa mengenai upaya Presiden 
AS Donald Trump untuk memulai kembali negosiasi damai dengan Iran 
setelah kegagaln operasi Project Freedom melalui usulan Memorandum 
of Understanding yang berisi 14 poin pembicaraan mendapat sambutan 
positif dari pasar. Harga Brent front month turun -7.80%. Yield 10Y UST 
juga turun -7.5 bsp menjadi 4.35% diikuti 2Y & 30Y masing-masing -7.4 & 
-5.2 bps menjadi 3.87% & 4.94%. Di pasar onshore domestik, yield 10Y 
SUN turun -8.2 bps menjadi 6.74% diikuti 5Y -8.9 bps menjadi 6.74%, 2Y 
-4.3 bps menjadi 6.35% dan 20Y -2.9 bps menjadi 6.35%. Di pasar INDON 
offshore, yield 10Y turun -6.2 bps menjadi 5.20% yang diikuti 30Y -7.3 bps 
menjadi 5.76%, 20Y -7.3 bps menjadi 5.73%, 5Y -6.8 bps menjadi 6.80%, 
dan 2Y -5.7 bps menjadi 4.19%. Kami meprediksi yield 10Y SUN bertahan 
di rentang 6.70-6.75% hari ini dengan apresiasi Rupiah menuju rentang 
IDR 17,250-17,350 per USD. Kami merekomendasikan overweight untuk 
yield 5Y yang berada pada posisi flattish dengan 10Y SUN dengan target 
47 bps atau penurunan yield ke 6.15-6.25% dengan asumsi 10Y SUN pada 
rentang 6.60-6.70%. 

Global Economic News: Sektor manufaktur di ASEAN masih cenderung 
ekspansif meskipun melambat pada bulan April. Hal ini tercermin dari 
PMI manufaktur ASEAN yang melambat tetap bertahan di zona ekspansi 
50.70 (Mar: 51.80). PMI manufaktur Thailand juga turun menjadi 52.70 
(Mar: 54.10). Sedangkan, PMI manufaktur Malaysia mencatat akselerasi 
didorong oleh industri micro-chips menjadi 51.60 (Mar: 50.70). Namun, 
PMI manufaktur Filipina melambat ke zona kontraksi 48.30 (Mar: 51.30) 
seperti yang dialami Indonesia. PMI manufaktur Vietnam juga melambat 
tetapi bertahan di zona kontraksi 50.50 (Mar: 51.20). (S&P) 

Domestic Economic News: Inflasi headline CPI melambat di bulan April 
menjadi 2.42% YoY (Mar: 3.48% YoY; Cons: 2.70% YoY). Perlambatan ini 
didorong oleh normalisasi harga pangan pasca Lebaran yang terlihat dari 
deflasi pangan bulanan -0.45% MoM, maupun penurunan inflasi pangan 
tahunan menjadi 3.31% YoY (Mar: 3.78% YoY), serta normalisasi inflasi 
energi menjadi 0.21% YoY (Mar: 9.08% YoY) dari low based effect diskon 
tarif listrik Januari-Februari 2025. Tekanan inflasi core melemah menjadi 
2.44% YoY (Mar: 2.52% YoY; Cons: 2.46% YoY; MCS: 2.40% YoY) karena 
melambatnya laju pertumbuhan harga emas menjadi 57.23% YoY (Mar: 
74.65% YoY). Sehingga, inflasi core tanpa emas naik menjadi 1.90% YoY 
(Mar: 1.81% YoY). Inflasi headline pedesaan juga ikut melambat menjadi 
2.62% YoY (Mar: 3.69% YoY). Namun, efek kenaikan harga energi global 
akibat perang Iran masih belum berdampak pada inflasi domestik akibat 
keputusan pemerintah tak menaikkan harga BBM. (BPS) 

Bond Market News & Review 

Provident Investasi Bersama (PALM) tawarkan Obligasi Berkelanjutan 
III Tahap III Tahun 2026 bernilai IDR 300.00bn. Obligasi PALM terdiri atas 
dua seri, yaitu Seri A dengan masa jatuh tempo 370D dan indikasi yield 
7.25-8.00%, serta Seri B dengan masa jatuh tempo 3Y dan indikasi yield 
8.25-9.50%. Obligasi ini mendapatkan peringkat idA dari Pefindo. Masa 
bookbuilding dimulai darI (5/5) hingga (20/5). (MCS) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

  

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

 

 

 
Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

Source: Bloomberg  

  

Source: Bloomberg 
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of May 04, 2026 (in tn IDR) 

Holders Mar-26 Apr-26 May-26 

Commercial Banks 1,385.37 1,223.40 1,225.71 

(of percentage %) 20.46 17.99 18.03 

Bank Indonesia 1,688.73 1,822.01 1,815.62 

(of percentage %) 24.94  26.79  26.71  

Mutual Funds 261.64 257.62 257.80 

(of percentage %) 3.86 3.79 3.79 

Insurances & 
Pension Funds 

1,352.39 1,371.28 1,371.51 

(of percentage %) 19.97 20.16 20.17 

Foreign Investors 853.56 866.92 865.61 

(of percentage %) 12.61 12.74 12.73 

Retails 532.14 550.21 550.70 

(of percentage %) 7.86  8.09  8.10  

Others 697.07 710.70 711.19 

(of percentage %) 10.30  10.45  10.46  

Total 6,770.90 6,802.14 6,798.14 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0109 4.86   

FR0096 6.78   

FR0104 4.19   

PBS032 0.19   

FR0103 9.19   

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
SWCARE01B 2.18  irA-(sy) 255.0  

SMPPGD03ACN5 0.36  idAAA(sy) 240.0  

SMAR05ACN2 4.76  idAA- 200.0  

SMADMF06ACN1 0.20  idAAA(sy) 180.0  

SMPPGD01BSOCN3 2.52  idAAA(sy) 166.4  

Source: IDX       
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